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Taktiskt drag

Nar det borjar bli dags att g till valurnorna tenderar styrande politiker
att fa en mycket ljusare syn pa ekonomin. Darmed ger de sin forda
politik ett gott betyg och skapar utrymme for loften om dyra reformer.
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turbulent lige?

1la som négon gang har firat svensk
midsommar vet allt som behéver
vetas om den inbyggda osikerheten
iprognosmakande.

Utlovat solsken forvandlas inte
séllan till horisontellt regn. Men det ér forstés inte
bara meteorologers gissningar som ofta slr fel,
iekonomins virld gér det tretton felbedomningar
pé dussinet. Anda dunkas det ut nya prognoser
imaskingevirstempo varje dag. En hog felprocent
hindrardockinteattdeliggertill grund for viktiga
ekonomiska och politiska beslut.

Nér finansminister Magdalena Andersson
iborjan av midsommarveckan presenterade sin

Konjunkturinstitutet

Prognoser vapeni

Nyligen chockhéjde finansminister Magdalena
Andersson sin prognos for BNP-tillvixten 2021.
Var det en slump eller ett taktiskt dragi ett

Forskningen tyder pa det senare.

23 JUNI 2021:

Regeringen justerar '
samtidigt ned nésta ars prognos.
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nya prognos for svensk ekonomi gjorde hon det till
synes som en ny méanniska. Borta var den dyster-
het som fatt regeringen att spd en visentligtlagre
tillviixt 2021 an flera andra bedomare, inklusive
Konjunkturinstitutet och Riksbanken.

Nu tror finansministern att BNP okar med hela
4,7procentforheléret, ettkraftigtlyftjamfortmed
dentidigarebedomningen pd 3,2 procentfraniapril.
Dirmed gér finansdepartementet frén att vara en
av de mest pessimistiska bedomarna om 2021 till
en av de mest optimistiska.

Omsvingningen kom vildigt lidgligt. Sverige %
befann sig i en politisk kris och att visa upp en
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27 apri

Konjunkturinstitutet Riksbanken

stark ekonomi dr hérdvaluta i opinionssamman-
hang.

Den bilden stéirks avvad Magdalena Andersson
sa vid sin presskonferens. Det finns ndmligen ett
stort hot mot prognosen enligt finansministern:

”Det dr klart att politisk osdkerhet kan paverka
dethér. Ekonomin skulle exempelvis paverkas om
foretagare avstér frén investeringar och justerar
ned anstillningsplaner”, sa hon.

Underforstatt: om vi inte fér sitta kvar kan ni
glomma négra 4,7 procent.

Om berdkningarna ér ett resultat av samvets-
granna tjansteméns opolitiska kalkylerande
eller om en partistrateg haft ett ord med i laget vet
bara finansdepartementet. Men ovanstiende
resonemang dr ingen konspirationsteori.

Att makroekonomiska prognoser inte stér fria
frén politiken bekriftas bland annat i en aktuell
doktorsavhandling av André Reslow, ekonom
péRiksbanken. Han hartillsammans med Davide
Cipullo undersokt hur prognoser frén sittande
regeringar paverkas av valrorelser.

Forskarna har konstruerat en teoretisk modell
som antar att viljare anvinder ekonomiska
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BNP-prognoser for 2021, procent
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Aktuella prognoser
Prognostillfille
Regeringen jun
Nordea maj
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SEB maj
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Magdalena Andersson,
finansminister

politiskt maktspel
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prognoser for att bedoma dugligheten hos en
regering och att politikerna slits mellan att & ena
sidan varda sitt rykte genom att ge sa tillforlitliga
prognoser som méjligtoch d andrasidan frestelsen
attfriserasiffrornaforattokachansenattbliomvald.
Modellen bekriftas av empiriska data frin
Sverige, USA och Storbritannien dér finans-
departementens prognoserharjamfortsmed andra
aktorers prognoser och det faktiska utfallet.

I Sverige visar studien att sittande regering
underettvaldr drigenomsnitt0,11 procentenheter
for positiva om BNP-tillvéixten for innevarande ar
och 0,31-0,32 procentenheter fornéasta ir. Detkan
tyckas som smé siffror, men eftersom 1 procent av
BNP motsvarar cirka 50 miljarder kronor handlar
det om ganska stora tal.

Magdalena Andersson avvek i sd motto frin
monstret eftersom hon samtidigt som gissningen
for 2021 hojdes rejalt ocksa skruvade ned sin
prognos for 2022 frén 3,8 till 2,9 procent. Bilden
kompliceras dock av att det da framstod som fullt
mojligt att Sverige skulle hélla bade ett extraval
2021 ochettordinarieval 2022. Lga forvintningar
infor 2022 ger utrymme att Gverraska positivt.

[AGuide
Vad

W Politikernas
ekonomiska prognoser
arinte att lita pa.

Varfor
M Viljan att bli
omvald skapar 6ver-
driven optimism infor val.

Slutsats
M Ta alla utsagor
om framtiden med
en nypa salt.

Oavsett hur det ligger dr det inte forsta gingen
en svensk finansminister presenterar ekonomiska
utsikter som passar den politiskaagendan. Anders
Borgs medarbetare sig exempelvis hosten 2012
betydligt ljusare pd svensk ekonomi &n de flesta
andra,vilketsom avenhéindelseinnebarattfinans-
ministernanség sig ”harad” attlovaolika politiska
reformer.

Sverige ar inte unikt. Avhandlingen visar att
samma tydliga tendens finns i bdde USA och
Storbritannien. Sammanlagt tycks regeringar
vid makten bldsa upp de kortsiktiga tillvixt-
prognosernamed 10-13 procentundervalperioder.
1 USA okar optimismen om presidenten forsoker
bli omvald och om dennes parti kontrollerar bide
senaten och representanthuset.

Vad dr da problemet med detta? Forutom att
det mojligen okar allmédnhetens politikerforakt
kan det ocksé skada ekonomin eftersom foretag
och hushall riskerar att fatta beslut baserade pa
manipuleradessiffror.
Forskarnahar ocksa testatsina teorier pd brexit.
Detvisade sig att prognoserna frin dem som hade
mest att forlora pd ett brittiskt EU-uttréde, som

banker i London City, tecknade en betydligt mer
negativ bild av hur ekonomin skulle péverkas dn
andra. Skillnaden var mellan 0,41 0ch 0,77 procent-
enheter i BNP-tillvaxt.

De visade sig ocksa ha betydligt mer fel nar
de verkliga siffrorna for brittisk ekonomi 2017
trillade in sd sméningom. Upp till hilften av
felmarginalen kan enligt forskarna knytas till att
prognoserna fungerat som ett slags propaganda.

Vad ar da 16sningen? Nir det giller politikers
tendens att lata egenintresset styra ar ett alter-
nativ att inte 1ita finansdepartement gora egna
kalkyler och i stéllet ligga ut det pa oberoende
aktorer. I Sverige finns redan en uppsjo avsidana,
déarKonjunkturinstitutetar den kanske viktigaste.

Men forskarna pekar ocksd pa att prognoser
fyllda med fluffbara fungerar under ettvillkor: att
viljarnadrnaivaoch tror paregeringenssiffror. Ett
visst mitt av cynism hos medborgarna skulle
alltsd kunna vrida prognosvapnet ur politikernas
hénder.

I makroekonomins virld gller allts samma
regel som pé sd minga andra omriden: sund
skepsis trumfar blind tro.




